EMISTRA

Styrelsens placeringspolicy
med placeringsreglemente

1 Inledning
1.1 Mistras stadgar

Utdrag ur stadgarna for Stiftelsen for miljostrategisk Forskning ("Mistra” eller
”Stiftelsen”):

81 Stiftelsen har till indamal att stodja forskning av strategisk betydelse f6r en god
livsmiljo.
§2 Stiftelsens formogenhet utgdrs av de medel som genom regeringens beslut

2 december 1993 overforts till stiftelsen samt de medel som hidrefter kan
komma att 6verldmnas till densamma som ytterligare stiftelsekapital.

§3 Stiftelsens verksamhet far pa sikt medfora att stiftelsens formogenhet forbrukas.

89 Styrelsen ska ansvara for att stiftelsens formégenhet forvaltas pa betryggande
sdtt s att riskerna begransas och mdéjligheterna till god avkastning tillvaratas.

8§10 Stiftelsen far hos kreditinréttning ta upp lan for att tillgodose tillfdlligt behov av
likviditet.

1.2 Syfte med placeringspolicyn
Syftet med denna placeringspolicy dr att ange regler for forvaltningen av Mistras
kapital. I placeringspolicyn anges:

Mal for placeringsverksamheten (punkt 2 nedan).

Hur ansvaret for férvaltningen férdelas (punkt 3 nedan).

Hur férvaltningen och dess resultat ska rapporteras (punkt 4 nedan).

Kapitalf6rvaltning f6r hallbar utveckling (bilaga 1).

Reglerna for i vilka tillgdngar och med vilka limiter kapitalet far placeras (bilaga 2).
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Strategisk allokering och jamférelseindex (bilaga 3).
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3.1

3.2

Forvaltningen

I forvaltningen av Mistras kapital ansvarar kommittén for kapitalférvaltning for att
till styrelsen foresla den strategiska allokeringen (dvs fordelning pa tillgangsslag
och dirmed val av jimf6relseindex). Inom ramen for den strategiska allokeringen
ansvarar kommittén for den taktiska allokeringen samt for val av forvaltare. For
den l6pande forvaltningen anlitar Mistra i huvudsak externa forvaltare, forutom
vad avser kortfristig likviditetshantering.

Kapitalforvaltningskommitténs ordférande och Mistras vd beslutar tillsammans om
kortfristig placering av 6verskottslikviditet. Likviditet for lpande utbetalningar
(inom 30 dagar) placeras pa ett bankkonto.

Uppdatering

Mistras placeringspolicy ska uppdateras arligen, med hédnsyn till aktuella férhal-
landen inom Stiftelsen, samt med beaktande av utvecklingen pa de finansiella
marknaderna. Placeringspolicyn faststdlls av Mistras styrelse.

Mal for placeringsverksamheten

Mistras kapital ska forvaltas med god avkastning och begransad risk for att bidra
till nytta genom finansiering inom miljéforskningsomradet. Detta ska ske genom
att investera i fonder dir placeringarna bidrar till en utveckling som tar hansyn till
miljomassiga, sociala och etiska virden.

Det langsiktiga malet for Mistras kapitalférvaltning dr att uppna en real avkastning
pa 2 procent per ar. Det innebdr att den reala avkastningen, definierad som avkast-
ningen med avdrag for utvecklingen for SCB:s konsumentprisindex (KPI), Gver tid
ska nd upp till 2 procent per ar.

Ansvarsfordelning

Styrelsen ansvarar for att Mistras kapital forvaltas pa ett betryggande sdtt sa att
riskerna begransas och méjligheterna till god avkastning tillvaratas. Som ett led
iatt uppfylla detta ansvar ska styrelsen inrdtta en kommitté for Mistras kapital-
forvaltning.

Styrelsens ansvar
Styrelsen ska:

» En gang per ar, eller vid behov, faststilla eller revidera placeringspolicyn.

» Utse ledamoter i Mistras kommitté for kapitalforvaltning. Kommittén ska besta
av tre externa finansexperter med erfarenhet fran kapitalférvaltning f6r hallbar
utveckling, en styrelseledamot samt Mistras vd.

» Utse kommitténs ordférande, samt faststilla arvoden fér kommitténs medlemmar.
» Faststdlla den strategiska allokeringen och val av jimf6relseindex (se bilaga 3).

» Sikerstdlla oberoende utvirderingar av kapitalférvaltningen och riskexpo-
neringen.

Kapitalforvaltningskommitténs ansvar
Kommittén ska:

» Besluta om kapitalforvaltningen inom de ramar som &r fastlagda i placerings-
policyn eller genom andra styrelsebeslut.

» Ansvara for den taktiska allokeringen samt for val av férvaltare.

STYRELSENS PLACERINGSPOLICY 2
MED PLACERINGSREGLEMENTE



3.3
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4.2

» Foresla den strategiska allokeringen och val av jamforelseindex som styrelsen
fattar beslut om.

» Analysera utfallet av forvaltningen.
» Lopande f6lja upp och utvirdera kapitalforvaltningens resultat och riskexponering.

» Initiera utvirderingar och sikerstilla tillgang till underlag som kravs for
kommitténs arbete.

» Utarbeta forslag till uppdatering av placeringspolicy.

» Viasin ordférande skriftligen kommentera kapitalfrvaltningen pa varje styrelse-
mote eller ndr styrelsen eller styrelsens ordférande sd pakallar. Ordféranden ska
kommentera det som framgar av punkt 4.1 nedan.

» Ansvara for rapportering till styrelsen i enlighet med punkt 4 och 4.1 nedan.

Kommittén ska sammantrida i den omfattning som erfordras och métena ska
protokollféras. Samtliga beslut av betydelse fér Mistras kapitalférvaltning ska
protokollforas. Protokoll forda vid kommitténs méten ska skickas till styrelsen.

Vd:s ansvar
Vd ansvarar for att:

» Verkstilla kapitalkommitténs beslut betriffande kapitalférvaltningen.
» Kontrollera att placeringspolicyn efterlevs i avtal med externa forvaltare.

» Ansvara for rapportering till styrelsen i enlighet med punkt 4.2 nedan.

Rapportering

Kommittén for kapitalférvaltning ansvarar for att erhalla de rapporter fran externa
forvaltare som erfordras for att fullgora sina skyldigheter enligt den aktuella
placeringspolicyn.

Kommitténs rapportering

Kommittén for kapitalférvaltningen ansvarar for att styrelsen infor varje styrelse-
sammantride erhaller rapporter om kapitalférvaltningen. Av rapporterna ska
framga:

» Kapitalets aktuella marknadsvirde.

» Utvecklingen dver tiden av de huvudsakliga tillgangsslagen i portféljen och
jamforelser med relevanta index.

» En beskrivning av de risker de aktuella placeringarna innebar.
» Eventuella avvikelser i forvaltningen i forhallande till den aktuella placerings-

policyn.

Vd:s rapportering
Mistras vd ansvarar for att styrelsen infor varje styrelsesammantréde erhaller
rapporter om kapitalférvaltningen. Vd:s rapporter ska innehalla:

» Beskrivning av verkstdllandet till f6ljd av kommitténs fattade beslut.

» Uppgift om kapitalforvaltningen avviker fran den aktuella placeringspolicyn.
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Bilaga 1

Kapitalforvaltning for hallbar utveckling

Marknaden och dess aktorer spelar en viktig roll for att en langsiktigt hallbar
utveckling ska uppnas. Hallbar utveckling forutsdtter att en kritisk massa av
marknadens aktorer arbetar med ett langsiktigt perspektiv och uppmuntrar foretag
att satsa resurser pa att utveckla sidana I6sningar. Det férutsitter att marknads-
aktorerna gor medvetna och informerade val.

Mistra har som institutionell kapitaldgare ambitionen att kapitalférvaltningen ska
vara en forebild for andra investerare som vill ta ansvar och arbeta for en héllbar
utveckling. Detta uppnas genom att Mistra bedriver en langsiktig kapitalférvaltning
som tar hansyn till bade avkastning och en hallbar utveckling, samt att Mistra dr
transparent och inspirerande i sina val.

I sin kapitalforvaltning ska Mistra foretradesvis vélja kapitalforvaltare som efter-
stravar bra avkastning genom att investera langsiktigt i virdepapper dar utgivaren:

» Ar ett bolag vars verksamhet bidrar till hillbar utveckling idag och i en lingre
tidshorisont, eller arbetar for att successivt anpassa sina produkter och tjanster
i den riktningen.

» Tydligt redovisar bade den positiva och negativa milj6- och sociala paverkan
deras produkter och tjanster har pa ekosystem och samhillet, exempelvis genom
bidrag till FN:s 17 globala hallbarhetsmal eller i linje med EU:s taxonomi.

» Proaktivt och systematiskt arbetar med att stdrka positiv inverkan och minska
negativ paverkan fran verksamheten, pa kort och pa langre sikt.

» Sdkerstdller ett aktivt arbete for att undvika krankningar av internationella
konventioner som Sverige undertecknat och arbetar férebyggande for att
forhindra en upprepning om en krinkning har skett. Konventioner som Mistra
vill betona dr FN:s klimatkonvention genom Parisavtalet, samt konventionen
om biologisk mangfald.

Som kapitaldgare ska Mistra:
» Genom dterkommande analys av sin investeringsportf6lj sikra egen kunskap om

hallbarhetsinriktningen i sina investeringar.

» Genom dialog och uppf6ljning aktivt bidra till att Mistras kapitalforvaltare
arbetar systematiskt och aktivt med dgarstyrning och paverkansarbete for att
sdkerstdlla att bolagen Mistra investerar i bedrivs och utvecklas i en hallbar
riktning och i 6verensstimmelse med internationella konventioner.

STYRELSENS PLACERINGSPOLICY 4
MED PLACERINGSREGLEMENTE



2.2

Bilaga 2

Placeringsreglemente

Placeringsreglementet utgor en integrerad del av Mistras placeringspolicy och ska
tillimpas genom att beakta malsittningarna fér Mistras kapitalférvaltning som
anges ovan. Mistras medel ska placeras i en vdl diversifierad portfolj, bade avseende
tillgangsslag samt forvaltare.

Tillatna tillgangsslag
Forutom inlaning i svensk bank ska Mistras medel investeras via fonder. Mistra far
placerai:

» Inldning i svensk bank med ldgst kreditbetyget A- enligt S&P eller motsvarande
enligt andra rating-system.

» Rintebdrande virdepapper med en tydlig andel grona obligationer.
» Realrdnteobligationer.

» Svenska och utlindska aktier och aktierelaterade vardepapper. Vidare far place-
ringar ske i depabevis avseende ndmnda vdrdepapper, i aktiefonder som huvud-
sakligen placerar i virdepapper av ovan namnt slag.

» Options- och terminskontrakt avseende vardepapper och valutor som portféljens
medel far placeras i, samt options- och terminskontrakt avseende index som
huvudsakligen baseras pa sadana virdepapper. Syftet med sadana investeringar
ska vara att effektivisera forvaltningen, 6ka avkastningen eller for att kurssakra
en placering. Motparten ska vara en vilkonsoliderad bank med minst kredit-
betyg A- hos S&P eller motsvarande hos annat ratinginstitut.

» Likvida alternativa investeringar, sdisom hedgefonder.
» Icke likvida alternativa investeringar, som riskkapitalfonder och fastighetsfonder.

» Ovriga instrument efter sirskilt beslut i kommittén for kapitalférvaltning.

Placeringsrestriktioner

Generella restriktioner

Mistra ska som forvaltare endast anlita vardepappersinstitut som har Finansinspek-
tionens tillstand att bedriva forvaltning av ndgon annans finansiella instrument,
eller utlandsk institution med motsvarande tillstand och som star under tillsyn av
myndighet eller annat behorigt organ. Forvaltaren ska vara respekterad och vileta-
blerad samt ha uppnatt dokumenterat gott férvaltningsresultat.

Placering far ske i andelar i virdepappersfond vars placeringsinriktning i allt
vasentligt 6verensstimmer med bestimmelserna i denna placeringspolicy och som
star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ i OECD-land. Fondens
strategi ska vara respekterad och viletablerad samt ha uppnatt dokumenterat gott
forvaltningsresultat.

Mistra far ej uppta virdepapperslan.

Rintebarande instrument

Rénteplaceringar ska utgoras av vardepapper emitterade eller garanterade av
Svenska Staten eller av annan OECD-stat, bostadslaneinstitut, marknadsnoterade
foretag och liknande med rating enligt S&P om ldgst BBB- eller motsvarande enligt
andra ratingsystem - samt rantefonder innehallande motsvarande tillgangar. Upp till
20 procent av ranteportfoljen far placeras i rantepapper med ldgre kreditbetyg an BBB-.
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2.4

2.5

Hogst 20 procent av de rdantebdrande tillgangarna far vara placerade i virdepapper
utgivna av en och samma emittent. Denna regel gller ej da svenska staten dr
emittent eller fér svenska bostadsinstitut med samma rating som staten.

Alternativa investeringar

Alternativa tillgdngarna far utgora hogst 20 procent av stiftelsens totala kapital.
Investeringar i icke likvida alternativa investeringar och tillgangar med lang 16ptid
pa minst fem ar och sdmre likviditet far utgora hogst 15 procent av Stiftelsens totala
kapital och ska beslutas av styrelsen.

Aktier
Placeringar i aktier ska goras i en vdldiversifierad portf6lj av fonder med en
sammantaget begransad risk.

Valuta
Diversifiering av valutarisk ska beaktas vid férdelning mellan tillgangsslag,
regioner och ldnder.

STYRELSENS PLACERINGSPOLICY
MED PLACERINGSREGLEMENTE



Bilaga 3

Strategisk allokering och jamforelseindex

Strategisk portfolj

Mistras strategiska portfolj bestar av foljande tillgangsslag for den likvida
portfdljen med angivelse av normal vikt.

Tillgangsslag Strategisk allokering Normalvikt
Rantebarande 30-70% 30%
Aktier 30-70% 50 %
Sverige 17%
Global 33%
!.lleda aflternatlva 0-20% 10%
investeringar
!cke llkada alternativa 0-15% 8%
investeringar

Jamforelseindex

Rantebarande

50% Solactive SEK NCR Fix Short IG Corporate index
25% OMRX Treasury Bill
25% OMRX Bond

Svenska aktier

SIX PRX

Globala aktier MSCI World All Countries DM Net Dividends
Reinvested
Aktier totalt 33 % SIX PRX, 67% MSCI World All Countries DM

Net Dividends Reinvested

Likvida alternativa
investeringar

OMRX T-Bill+2%

Riskkapitalfonder

OMRX T-Bill +6%

Mikrofinansfonder

OMRX T-Bill +2%

Fastighetsfonder IPD Svenskt Fastighetsindex
Totala portféljen 50% aktieindex,

30% ranteindex och

20% OMRX T-Bill + 2% p.a.

Faststalld av Mistras styrelse 2026-03-25.
Denna placeringspolicy revideras arligen och faststalls av styrelsen.
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